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二、说明、目录、图表目录

        2009年中国工业经济呈现先低后高走势，总体运行情况良好。十种有色金属产量达2,681吨

，同比增长5.8%。2009年，中国规模以上工业增加值同比增长11%，增速比2008年回落1.9个百

分点。其中三季度增长12.4%，四季度增长18.0%，均呈现两位数以上增长趋势。重工业

在2009年初表现不佳，但从二季度开始表现出强劲回升势头，全年增长11.5%。重工业经济回

升势头强劲，对基本金属需求拉动较大，也表明中国工业经济呈现良好发展势头。2009年十

种有色金属产量达2,681万吨，同比增长5.8%。其中电解铝、电解铜产量分别达到1,299万吨

和425万吨，同比增长1.0%和9.6%。有色金属产量回升主要受市场需求提高影响，2009年国内

铜、铝、铅、锌现货平均价格，分别比年初增长了81.6%、26.3%、27.9%、51.9%。12月份，国

内市场铜、铝现货月度平均价格均创年内新高，分别达到55,695元/吨和15,839元/吨，比年初

累计上涨114.4%和31.4%。2010年中国工业增加值有望继续增加。工业和信息化部提出，2010

年规模以上工业增加值将增长11%左右，万元工业增加值能耗降低7%，按进度完成国务院确

定的淘汰落后产能的任务。2010年淘汰落后产能、兼并重组将是国家工作重点，同时2010

年GDP有望增长8%左右，工业增加值继续增加。

        2010年1-2月中国有色行业生产呈现较快增长，工业增加值同比增长26.5%，比2009年12月

份加快2.6个百分点。1-2月，全国十种有色金属产量478万吨，同比增长39.4%，去年同期为下

降9.5%。电解铝产量257万吨，增长45.6%，去年同期为下降16.1%；电解铜产量增长16.2%，增

速同比加快5.3个百分点；铅产量增长26.4%，加快12.1个百分点；锌产量增长47.8%，去年同期

为下降11.8%。氧化铝产量增长50.8%，去年同期为下降7.5%。此外，1-2月未锻造铜及铜材进

口61.4万吨，增长9.2%；未锻造铝及铝材16.2万吨，增长39.1%；氧化铝109万吨，增长44.3%

。1-2月主要有色金属价格比2009年底有所回落。2月份，国内市场铜、铅、锌现货平均价分别

为55100元/吨、15800元/吨和17750元/吨，比2009年12月份回落1.7%、1.2%和6.2%，同比上

涨89.3%、30.3%和58.1%；电解铝价格为16221元/吨，比2009年12月份上涨1.4%，同比上

涨30.7%。

        2010年1季度政策面对于基本金属价格影响较大，中国提高准备金率以及美国提高贴现率

等消息增强了市场对流动性的担忧，导致了有色金属价格在1季度出现了大幅波动，另一方面

欧元区债务危机导致美元指数大幅上涨，美元走强也限制了基本金属价格的上涨。主要有色

金属价格在1季度继续维持高位振荡，但各品种间走势出现了分化。小金属走势较强，铅锌则

出现了较大幅度调整。随着大宗原材料价格的快速回升，国内通胀压力正在逐步增加，央行

收紧流动性也已成市场共识。由于对加息导致基本金属价格大幅下跌的担忧，有色行业股票

也出现了较大幅度的调整。目前市场已经比较充分的反映了流动性收紧的预期。基本金属作



为大宗原材料其价格和经济周期密切相关，从1962年以来，CRB-金属现货指数和全球GDP增

速变化情况上来看，两者呈现良好的同步性。实体经济的需求是推动基本金属价格上升的最

根本因素，市场流动性的变化则可助推或者减缓基本金属价格的上涨。从领先指标和基本金

属下游行业情况来看，有色金属需求恢复情况符合复苏时期的特征，基本金属价格有望呈震

荡上行趋势。中国基本金属的需求具有比较明显的季节性，一般1季度是需求的低点，2季度

开始下游生产商开始补库生产，需求明显回升，开始进入旺季。

        本研究咨询报告在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家商务部、

国家海关总署、中国有色金属工业协会、中国矿业联合会、中国五矿化工进出口商会、国内

外相关刊物杂志的基础信息以及有色金属研究单位等公布和提供的大量资料，结合对有色金

属相关企业的实地调查，对我国有色金属行业发展现状与前景、市场竞争格局与形势、赢利

水平与企业发展、投资策略与风险预警、发展趋势与规划建议等进行深入研究，并重点分析

了有色金属行业的前景与风险。报告揭示了有色金属市场潜在需求与潜在机会，为战略投资

者选择恰当的投资时机和公司领导层做战略规划提供准确的市场情报信息及科学的决策依据

，同时对银行信贷部门也具有极大的参考价值。
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